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WYCIAG Z OPISU | OSZACOWANIA

Zgodnie ze zleceniem otrzymanym od Syndyka Masy Upadiosci PROCHNIK
S.A. rzeczoznawca (posiadajacy uprawnienia biegtego sadowego z zakresu wyceny
przedsigbiorstw) sporzadzit niniejszy Opis i oszacowanie zorganizowanej cze$ci
przedsigbiorstwa PROCHNIK S.A. w upadtosci (dalej w skrocie ZCP PROCHNIK lub
ZCP Spotki), w skiad ktérej wehodza: ruchomosci (produkty gotowe, wyposazenie,
zapasy), pakiet 100% udziatdw w E-COMMERCE Prochnik Sp. z 0.0. oraz warto$ci
niematerialne i prawne wyrazone w znakach towarowych przynaleznych do
upadtego. Szczegbly zlecenia oraz przedmiot opinii znajduja sie w kolejnej czesci
opracowania,

Rzeczoznawca w celu sporzadzenia opinii wykorzystat dokumenty finansowe
Spotki otrzymane od Zleceniodawcy oraz wyceny sporzadzone przez rzeczoznawce
Patryka Kucio.

W niniejszym Opisie i oszacowaniu zgodnie z celem i kontekstem
opracowania rzeczoznawca zaprezentowal oszacowang warto$¢ sktadnikow
majatkowych przedsigbiorstwa PROCHNIK S.A. tworzacych objeta wyceng
Zorganizowang Czesé Przedsigbiorstwa Upadlej Spoétki wedlug podejscia
majatkowego z uwzglednieniem specyfiki sprzedazy calych przedsiebiorstw i jego
zorganizowanych czesci w toku postgpowan upadio$ciowych, co w ocenie
rzeczoznawcy w najlepszym stopniu oddaje potencjat rynkowy tego zbioru
sktadnikéw majatku.

Tabela 1 Zestawienie podsumowujace oszacowanie wartosci ZCP PROCHNIK
S.A.

Podejscie do wyceny Metoda wyceny Oszacowana wartosc¢

Majgtkowe Skorygowanych aktywow netto 12.463.259,25 zi

Wyceniajgcy ponizej dokona opisu wycenianego przedsiebiorstwa:

1/ firma: PROCHNIK

2/ forma prawna podmiotu: spétka akcyjna

3/ siedziba: ul Kilinskiego 228 93-124 +6dZ
4/ NIP: 7280132171

5/ KRS: 0000079261

6/ przedmiot dzialalnosci zgodnie z PKD od dnia 16.03.2015 r.;

KOD PKD PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

14.11.Z PRODUKCIA ODZIEZY SKORZANEJ




14.13.Z PRODUKCIA POZOSTALE) ODZIEZY WIERZCHNIE)

14.14.7 PRODUKCIA BIELIZNY

14.39.7 PRODUKCIA POZOSTALE) ODZIEZY DZIANE)

46.19.Z DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO RODZAIU

47.19.7 POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47.71.2 SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

68.20.Z WYNAIEM [ ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

0222 POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALtALNOSCI GOSPODARCZE) |
ZARZADZANIA

96.09.Z POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

7/ nieruchomo$ci wchodzace w skiad ZCP PROCHNIK S.A. w upadiosci
wraz ze wskazaniem ustanowionych na nich zabezpieczen

W skiad ZCP PROCHNIK S.A. nie wchodza Zadne nieruchomosci.

8/ Udzialy w innych podmiotach

W sktad ZCP PROCHNIK S.A. wchodzi pakiet 100% udzialtow w E-
COMMERCE Préchnik Sp. z 0.0.

9/ warto$ci niematerialne i prawne wraz ze wskazaniem ustanowionych na nich
zabezpieczen

W ramach ZCP PROCHNIK S.A. w upadiosci wycenie podlegaja:

a/ prawo ochronne nr 266853 udzielone Spélce przez Urzad Patentowy
Rzeczypospolitej Polskiej na znak towarowy "Préchnik Adam Feliks",

W dniu 2 grudnia 2015 r. zostala zawarta umowa zastawu rejestrowego
na prawie ochronnym nr 266853 udzielonym Spdice przez Urzad Patentowy
Rzeczypospolitej Polskiej na znak towarowy "Préchnik Adam Feliks" do najwyzszej
sumy zabezpieczenia stanowigcej rownowarto$é 120% Obligacji serii C 01, tj.
12.921.600,00 PLN (stownie: dwanascie milionéw dziewigéset dwadziescia jeden
tysigcy szeSfset 00/100 ziotych), przy czym zgodnie z wyceng ww. znaku
towarowego warto$¢ rynkowa tego znaku towarowego na dzieh 31 marca 2015 r.
wynosita 16.334.000,00 zt (stownie: szesnascie milionow trzysta trzydziesci cztery
tysigce ziotych).

W dniu 21 grudnia 2015 r. zostal zawarty aneks do umowy zastawu
rejestrowego z dnia 2 grudnia 2015 r. na prawie ochronnym nr 266853 udzielonym
Emitentowi przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej na znak towarowy
«Prochnik Adam Feliks" z dotychczasowej najwyzszej sumy zabezpieczenia
stanowigcej rownowarto$¢ 120% Obligacji C01, tj. 12.921.600,00 PLN (stownie:
dwanascie milionéw dziewigéset dwadziescia jeden tysigcy szeséset 00/100 ziotych)
do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 120% Obligacji Serii CO1 oraz C02, tj. kwoty
PLN 14.400.000,00 (czternascie milionéw czterysta tysigcy ziotych). Zgodnie z
wyceng ww. znhaku towarowego warto$¢ rynkowa tego znaku towarowego na dzien

iy



31 marca 2015 r. wynosita 16.334.000,00 zt (stlownie: szesnascie milionow trzysta
trzydziesci cztery tysigce ziotych).

b/ _niewykorzystywane zarejestrowane znaki towarowe oraz znak

PROCHNIK, w stosunku do kiérego wszczeto procedure rejestracyjna.

10/ $rodki obrotowe wchodzgce w skiad pakietu skiadnikow majatkowych
przedsiebiorstwa podlegajgcego wycenie:

W skitad srodkéw obrotowych podlegajacych wycenie wchodzi:

a/ wyposazenie,

b/ zapasy materialowe, towary i produkty gotowe,

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku PKO BP S.A. z tytulu udzielonego
kredytu bankowego (obrotowego) w Banku PKO BP S.A. w wysokos$ci 3.000.000.
Zbotych jest m.in. zastaw rejestrowy do wysokosci 10.400.000 zlotych na zbiorze
rzeczy ruchomych oznaczonych co do gatunku, tj. zapasach materialéw, towaréw i
wyrobow gotowych znajdujgcych sie obecnie w magazynie w todzi.

¢/ nalezno$é od Spétki E-COMMERCE Prochnik Sp. z o.o.

Tabela 2. Zbiorcze zestawienie zabezpieczen wierzycieli ustanowionych na
majatku diuznika

Lp.

Podstawa

Wierzyciel

Hipoteka

Zastaw rejestrowy

zabezpieczony

Kwota hipoteki

Przedmiot

Data

Kwota zastawu

Przedmiot

wierzytelnosci -
fEScZOWD umowne tacznej zabezpieczenia ustanowienia | rejestrowego zabezpieczenia Data ustanowlienia
Obligatariusze Kw
. S LD1M/00089871/7,
1 8921, 02.12.2015
QObligacje °"“gg;‘1' seril | 12.921.600,00 | | 1 \1/0008987371, mak towarowy | 02.12.2015 zmien]
LD1M/00089878/6 "Préchnik Adam aneksem 21.12.201%
14.400.000,00 L . .
Obligatariusze y Kw " Feliks" zastaw nr. (podwyzszenie kwoty
S P LD1M/00089871/7, 266853 zabezpieczenia)
2 Obligacje obllgg;j; serii 1.478.400,00 LD1M/0D089873/1, 21.12.2015
LD1M/00089878/7
Zbidr rzeczy
PKO BP S.A ruchomych tj. zapasy,

Kredyt obrotowy|

NIP 5250007738.

10.400.000,00

materialy, towary i
wyroby gotowe

11/ Wylgczone z oszacowania i sprzedazy w ramach pakietu skfadnikéw

majgtkowych przedsiebiorstwa skiadniki majatku

Z oszacowania dokonywanego na potrzeby ZCP PROCHNIK S.A.
wylaczone zostaly wszelkie pozostate sktadniki majatkowe przynalezne do
przedsigbiorstwa PROCHNIK S.A. w upadloéci, ktére nie zostaly wyraznie
wyszczegdlnione w opisie i 0szacowaniu.
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Tabela 4. Okreslenie wartosci skladnikéw majatkowych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia

Udziat w ogéle wartosci wg.

Lp. Skiadniki majgtkowe o_:.mw_o_._.w wartosé metody skorygowanych Uwagi
rynkowa aktywow netto
1 Warto$€ ogdtu sktadnikéw, w tym 12.463.259,25 100,000000000%
1a Wartodé skiadnlkéw stanowigoych przedmiot 9.350.000,00 75,020504768847%
zabezpieczenia, w tym:
Przyjeto wartoé¢ odpowiadajacy wysokoéci zobowigzania tj. udzielonego
zapasy 3.000.000,00 24,070750193213% kredytu abrotowego - 3.000.000 zt. Wartoi¢ oszacowania przedmiotu
zabezpieczenia jest wyisza (5.024.764,38 21)
Przyjeto zatoienie, i w pierwszej kolejnosdci nastapi zaspokojenie z
hipoteki ustanowionej na nieruchomoéciach niewchodzacych w skiad ZCP.
ZatoZona, iz w ten sposéb zaspokojona zostanie kwota odpowiadajgca
marka Préchnik (m.in N:m._n _.h.,.ama Feliks Préchnik z 6.350.000,00 50,949754575634% Em:o%.nﬂ sa_s_.mmm_. z aktualnego operatu tj. M.mwo.ooobo .1 {po
krzyzem") uwzglednieniu kosztéw). Tym samym do zaspokojenia pozostaje kwota
6.350.000,00 2, ktdra znajduje pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia w
postaci znaku "Adam Feliks Préchnik z krzyzem” wchodzgcego w sktad
marki Prochnik
Przy zaloieniu o zwolnieniu zastawu rejestrowego z czesci wartosci
1b Wartosé sktadnikéw nieobcigzonych, w tym: 3.113.259,25 24,979495231153% niemateriainych i prawnych na skutek zakladanego w pierwszej kolejnosci
zaspokojenia roszczenia z hipoteki ustanowionej na nieruchomosciach
niewchodzgcych w sktad ZCP
$rodki trwale i ruchomosci 447.047,00 3,586918887208%
zapasy 2.024.764,38 16,245865863699% W czedci ammﬂm:oi_mn_.m_. przedmictu chmNu_m.nNma.m - nadwyzka
oszacowania ponad kwote zobowigzania
100% udziatéw w Spétce E-COMMERCE Préchnik Sp. z 0.0.,
wraz z wierzytelnoscig (naleZnoscia) przystugujaca 0,01 0,000000080235%
upadtemu od Spétki E-COMMERCE Préchnik
marka "Préchnik” (m.in. Njnw _.mpnnﬂ Feliks Prichnik z 636.457,86 5,106672718856% W czescl amﬁmzcé_mnm_ przedmictu chmnv_m.nmma.m - nadwyzka
krzyzem") oszacowania ponad kwote zobowigzania
mwnswn on.__.___dazm. do EmS»Q.N_w\mm\SQE\% Nanw.o_u\ 4.890,00 0,040037681155%
prochnik krawiec doskonafy” | "pre by préchnik




I. Zleceniodawca

Niniejsze opracowanie powstalo na zlecenie Syndyka Masy Upadiosci
PROCHNIK S.A. w upadtosci.

Il. Cel opinii

Niniejsze opracowanie powstalo w celu okreslenia wartosci rynkowej
sktadnikbw  majatkowych wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa PROCHNIK S.A. w upadiosci na okoliczno$é ich zbycia w trybie art.
318 Prawa upadtosciowego.

Ill. Wykonawca opisu i oszacowania

Autor niniejszego opisu i oszacowania jest specjalista z zakresu zarzadzania
przedsigbiorstwem w Kkryzysie, licencjonowanym doradca restrukturyzacyjnym (nr
licencji 262}, stalym biegtym sgdowym Sadu Okregowego w Szczecinie | w Gorzowie
Wielkopolskim z zakresu ekonomiki i rachunkowosci oraz wyceny warto$ci
niematerialnych i prawnych, akcji, udziatéw i catych przedsiebiorstw oraz mediatorem
sadowym. Jako biegly sadowy wykonawca raportu w toku Il kadencji sporzadzit
prawie 1000 opinii w w/w zakresie na zlecenie Sadéw, Prokuratur z calej Polski a
jako mediator sgdowy przeprowadzit ponad 300 postepowarn mediacyjnych.

Wykonawca posiada doswiadczenie dydaktyczne z racji prowadzenia
wykiadow dla stuchaczy studidbw podyplomowych Uniwersytetu Szczecinskiego i
Zachodniopomorskiej Szkoly Biznesu, szkolen dla Okregowej Izby Radcow
Prawnych w Szczecinie w zakresie analizy sytuacji ekonomiczno-finansowej
przedsigbiorstw w kryzysie oraz okreslania ex post wartosci rynkowych
przedsigbiorstw (udziatéw, akcji) czy szkoéd dla celow procesdw sgdowych. Jest
rowniez autorem publikacji naukowych z zakresu metodologii okreélania wartosci
przedsigbiorstw i stanu niewyptacalnosci w toku postgpowan sadowych wydawanych
w Oficynie Wydawniczej Szkoty Gtéwnej Handlowej i Uniwersytecie Szczecinskim'

1 M.in, P, Wardyn, .Polrzeba zmian w zakresieo okreSiania rynkowsj warlosci majgtku przedsighiorstw w aspekcie
niewypfacalnosci i procesu skfadania wniosku o upadfosc przez diuznikéw.”, Praca zbiorowa pod redakcja S. Morawskiej
«Ekonomia i prawo upadiosciowe przedsigbiorstw”, Oficyna Wydawnicza SGH W-wa, str. 232-240, N. Leszczyniska, P. Wardyn,
«Elyka biznesu a odpowiedziainosc osobista czfonkdw zarzgdu przedsigbiorstw za niezioZenie w terminie wniosku o upadio$é.”,
Praca zbiorowa pod redakcja A. Adamskiej, E. Maczynskiej .Upadiosé, bankructwa i naprawa przedsighiorstw”, Oficyna
Wydawnicza SGH W-wa, str. 437-450. P. Wardyn ,Préba dyskusji nad wycena przedsiebiorstw w upadiosci w aspekcie
wymogow prawa i skutecznego zarzadzania” Praca zbiorowa pod redakcjg Elzbieta Maczyriska, ,Bankructwa Przedsighiorstw
Wybrane Aspekty Ekonomiczne | Prawne”, Oficyna Wydawnicza SGH W-wa, rozdziat. 14, Czerwiriski, M. Seremak, P. Wardyn,
~Subiektywistyczna kategoria wartosci a wycena przedsiebiorstw w postepowaniach sgdowych”, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Szezecinskiego 5/2017 cz. 2 str.263-271.



oraz prelegentem na wielu konferencjach naukowych organizowanych przez SGH i
Uniwersytet Szczeciniski zwigzanych z bankructwami.

IV. Wstep
1) Opis Spolki na podstawie akt KRS

Spdtka Prochnik S.A. zawigzana zawarta na czas nieokreslony w dniu
27.09.1990 r. przed notariuszem Zofig Krysik w Panstwowym Biurze Notarialnym w
Warszawie pod rep. A. X-14427/90. Spétka powstata w drodze przeksztatcenia
Zaktaddéw Przemystu Odziezowego im. Dr. A. Préchnika (wpisanych do Rejestru
Przedsigbiorstw pod numerem RPP 226) w jednoosobowg spotke Skarbu Paristwa.
Poczatkowo podmiot zarejestrowany byt w rejestrze RHB prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla todzi Srodmiescia pod numerem 2774. W dniu 08.01.2002 r.
dokonano wpisu podmiotu do KRS, kiedy to nadany zostat numer 79261. Wskazano
wowczas siedzibe przy ul. Kilinskiego 228 w todzi. Do identyfikacji podmiotu nadano
réwniez numer NIP 7280132171 oraz REGON 4311429.

W momencie wpisu do KRS kapitat zaktadowy Spdétki wynosit 20.000.000 zt i
skladat sie z 10.000.000 akcji 0 warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda, w tym:

o 1.500.000 nieuprzywilejowanych akgcji serii A
e 8.500.000 nieuprzywilejowanych akcji serii B

W momencie wpisywania Spolki do KRS w skiad zarzadu wchodzili:
¢ Andrzej Rokoszewski (prezes zarzadu)
¢ Janusz Bielenia (wiceprezes zarzgdu)
¢ Joanna Zofia Jezynska Ziotkowska

Jako przedmiot dziatalnosci podmiotu wskazano nastepujace obszary zgodnie
z klasyfikacjg PKD.



Tabela 5. Przedmiot dziatalnosci Préchnik (wskazany w momencie
dokonywania wpisu do KRS)

KOD PKD PRZEDMITO DZIALALNOSCI
18.21.7 PRODUKCIA UBRAN ROBOCZYCH
18.22.A PRODUKCIA UBRAN WIERZCHNICH DLA MEZCZYZN | CHEOPCOW POZOSTALA
18.22.B PRODUKCIA UBRAN WIERZCHNICH DLA KOBIET | DZIEWCZAT POZOSTALA
18.24.2 PRODUKCIA POZOSTALE) ODZIEZY | DODATKOW DO ODZIEZY, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA
51.41.7 SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW WEOKIENNICZYCH
51.70.A POZOSTALA SPRZEDAZ HURTOWA WYSPECJALIZOWANA
51.70.B POZOSTALA SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA
52.12.7 POZQSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
52.41.7 SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW WEOKIENNICZYCH
52422 SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY
52.50.Z SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKULOW UZYWANYCH PROWADZONA W SKLEPACH
60.24.B TOWAROWY TRANSPORT DROGOWY POJAZDAMI UNIWERSALNYMI
60.24.C WYNAIEM SAMOCHODOW CIEZAROWYCH Z KIEROWCA
63.11. PRZEtADUNEK TOWARGW
63.12, MAGAZYNOWANIE | PRZECHOWYWANIE TOWAROW
65.23.7 POZOSTALE POSREDNICTWO FINANSOWE, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
67.13.2 DZIALALNOSE POMOCNICZA FINANSOWA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA
70.11.2 ZAGOSPODAROWANIE | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
70.12.7 KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
70.20.2 WYNAJEM NIERUCHOMOSCI NA WLASNY RACHUNEK
71.34.7 WYNAJEM POZOSTALYCH MASZYN | URZADZEN
74.14, DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA
74152 DZIALALNOSE ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM HOLDINGAMI
74.40.2 REKLAMA
74.84.A DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW | WYSTAW
74.84.B POZOSTALA DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Wpisem z dnia 03.03.2002 r. doszio do zmian w zarzgdzie, gdyz nowym
prezesem zostat Janusz Jozef Stgpien, zas ze sktadu zarzadu wykreslono Andrzeja
Rokoszewskiego oraz Joanng Zofie Jezynska Ziotkowska.

Kolejna zmiana w tym zakresie nastgpita w dniu 29.08.2002 r., kiedy
wykreslono Januszu Bielenia, petniacego dotychczas funkcje wiceprezesa zarzadu.

Nastgpna modyfikacja nastgpita w dniu 04.12.2012 r., kiedy Katarzyna Dorota
Suszanowicz zastapita Janusza J6zefa Stepien na stanowisku prezesa zarzadu.

W dniu 03.09.2004 r. po raz kolejny doszto do zmiany na stanowisku prezesa
zarzadu — dotychczas petnigca ta funkcje Katarzyne Dorote Suszanowicz zastapit
Jacek Stanistaw Pudfo.

Istotna zmiana w zakresie kapitatu zaktadowego nastgpita wraz z wpisem z
dnia 11.04.2005 r., kiedy podwyzszeniu ulegla jego kwota — z poziomu
20.000.000,00 zt do kwoty 22.727.575,00 2z Nastapito to poprzez emisje
dodatkowych serii akcji, wobec czego taczna ilo$é akcji wszystkich emisji wyniosta
wlwczas 45.455.150 sztuk, w tym:
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* 1.500.000 nieuprzywilejowanych akc;ji serii A
o 8.500.000 nieuprzywilejowanych akc;ji serii B
e 30.000.000 nieuprzywilejowanych akgcji serii C
¢ 5.455.150 nieuprzywilejowanych akgcji serii D

Roéwnoczesnie obnizono warto§¢ nominalng jednej akcji — z poziomu 2,00 zt

do kwoty 0,50 zt.
Whpisem do KRS z dnia 25.04.2005 r. na stanowisko wiceprezesa zarzadu

wpisano Krzysztofa Okonskiego.
Kolejnego wiceprezesa zarzadu, w osobie Mikotaja Stanistawa Habit,
wskazano na podstawie wpisu do KRS z dnia 27.06.2005 r.

Wopisem do KRS z dnia 27.07.2006 r. po raz kolejny podwyzszono kapitat
zaktadowy Spétki — z poziomu 22.727.575,00 zt do kwoty 45.455.150,00 zt. Wynikalo
to z emisji dodatkowych 45.455.150 akcji nowej serii E, wobec czego tgczna ilosé
wyemitowanych akcji wyniosta wéwczas 90.910.300, w tym:

¢ 1.500.000 nieuprzywilejowanych akgcji serii A
¢ 8.500.000 nieuprzywilejowanych akgcji serii B
¢ 30.000.000 nieuprzywilejowanych akgcji serii C
e 5.455.150 nieuprzywilejowanych akcji serii D
o 45.455.150 nieuprzywilejowanych akgcji serii E

Na podstawie wpisu do KRS z dnia 27.11.2007 r. doszlo do zmiany w skltadzie
zarzadu, gdyz na stanowisku wiceprezesa Krzysztof Zbigniew Maciaszczyk zastagpit
Krzysztofa Okonskiego.

Do powrotnej zmiany doszio na skutek wpisu z dnia 04.03.2008 r.

Whpisem do KRS z dnia 27.03.2009 r. zmieniono sklad zarzadu poprzez
wykreslenie dotychczasowych wiceprezesow Mikotaja Stanistawa Habit oraz
Krzysztofa Okonskiego oraz wpisanie nowego wiceprezesa Krzysztofa Osiej.

W dniu 02.04.2009 r. dokonano wpisu do KRS na mocy ktorego Pawet
Jaworski zastapit Krzysztofa Osiej na stanowisku wiceprezesa zarzadu.

Po raz kolejny zmiana w zakresie sktadu zarzadu nastapita wraz z wpisem z
dnia 30.04.2009 r., kiedy to Krzysztof Grabowski zastgpit Jacka Stanistawa Pudlo na
stanowisku prezesa zarzadu.

Kapital zakladowy Préchnik zostat podwyzszony po raz kolejny w dniu
22.07.2009 r.,, kiedy to jego warto$é okreslono w kwocie 48.992,182,50 =z
(dotychczas 45.455.150,00 =z). Podwyzszenie nastgpito w drodze emisiji
dodatkowych akcji serii G, wobec czego faczna liczba wszystkich wyemitowanych
akcji wyniosta 97.984.365, w tym:
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1.500.000 nieuprzywilejowanych akcji serii A

o 8.500.000 nieuprzywilejowanych akciji serii B
» 30.000.000 nieuprzywilejowanych akcji serii C
o 5.455.150 nieuprzywilejowanych akgciji serii D
e 45.455.150 nieuprzywilejowanych akgcji serii E
e 7.074.065 nieuprzywilejowanych akgcji serii G

Réwnoczesnie zmian dokonano w zakresie przedmiotu dziatalnosci Spétki,
gdyz wykreslono caly dotychczasowy katalog wedtug klasyfikacji PKD, zastepujac go
nowym, zgodnie z ponizszg tabela,

Tabela 6. Przedmiot dziatalnosci Spétki od dnia 22.07.2009 r.

PRZEDMIOT DZIALALNOSC)

KOD PKD
14 PRODUKCIA ODZIEZY
16.16.7 DZIALALNOSE AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA WYROBOW TEKSTYLNYCH, ODZIEZY, WYROBOW
FUTRZARSKICH, OBUWIA | ARTYKULOW SKORZANYCH

46.19.2 DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO RODZAIU
46.41.2 SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW TEKSTYLNYCH
46.42.7 SPRZEDAZ HURTOWA ODZIEZY | OBUWIA

46.7. POZOSTAEA WYSPECIALIZOWANA SPRZEDAZ HURTOWA

46.9. SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA
47.19.2 POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
47.51.Z SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TEKSTYLNYCH PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
47712 SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
P SPRZEDAZ DETALICZNA QOBUWIA | WYROBOW SKORZANYCH PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH

SKLEPACH

47.79.2 SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKUtOW UZYWANYCH PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

47.9. SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA, STRAGANAMI | TARGOWISKAMI
49.41.2 TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
52.10.B MAGAZYNOWANIE | PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
52.21.7 DZIALALNOSE USEUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT LADOWY

52.24, PRZELADUNEK TOWAROW
64.19.2 POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
64.20.2 DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
215l POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA, Z

WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68.10.7 KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
68.20.2 WYNAIJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
68.32.7 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE
70.21.Z STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACIA
70.22.7 POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEI | ZARZADZANIA

73.%. REKLAMA

77.1 WYNAJEM | DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI
17.39.7 WYNAIEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE)

NIESKLASYFIKOWANE

82.30.Z DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW | KONGRESOW

82.9. DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
22997 POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE, GDZIE

INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

96.09.7 POZOSTALA DZIALALNOSE USEUGOWA, GDZIE INDZIES NIESKLASYFIKOWANA
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Wpisem z dnia 17.06.2010 r. podwyZzszono kapitat zaktadowy Spotki — z
dotychczasowego poziomu 48.992.182,50 zt do kwoty 61.240.228,00 zt. Zmiana ta
wynika z emisji serii H, wobec czego faczna ilos¢ akcji wszystkich emisji to
122.480.456, w tym:

¢ 1.500.000 nieuprzywilejowanych akgc;ji serii A
* 8.500.000 nieuprzywilejowanych akgcji serii B
* 30.000.000 nieuprzywilejowanych akgcji serii C
+ 5,455,150 nieuprzywilejowanych akcji serii D
e 45.455.150 nieuprzywilejowanych akcji serii E
o 7.074.065 nieuprzywilejowanych akcji serii G
o 24 .496.091 nieuprzywilejowanych akcji serii H

Na mocy wpisu z dnia 14.01.2013 r. obnizono warto$¢ kapitatu zaktadowego,
na skutek obnizenia wartosci nominalnej akgji z poziomu 0,50 zf do 0,20 zl za akcje.
W wyniku tej zmiany nowa wartos¢ kapitatu zaktadowego wyniosta 24.496.091,20 z
(dotychczas 61.240.228,00 z).

W dniu 29.03.2013 r. ponownie podwyZzszono warto$¢ kapitatu zaktadowego,
w drodze dodatkowej emisji nowych akgji serii |, tym samym taczna liczba wszystkich
wyemitowanych akcji to 282.480.456, w tym:

+ 1.500.000 nieuprzywilejowanych akcji serii A
o 8.500.000 nieuprzywilejowanych akgciji serii B
¢ 30.000.000 nieuprzywilejowanych akcji serii C
o 5.455.150 nieuprzywilejowanych akcji serii D
e 45.455.150 nieuprzywilejowanych akgcji serii E
e 7.074.065 nieuprzywilejowanych akcji serii G
o 24.496.091 nieuprzywilejowanych akcji serii H
« 160.000.000 nieuprzywilejowanych akgcji serii |

Na skutek dodatkowej emisji wartosé kapitatu wyniosta 56.496.091,20 z
(dotychczas 24.496.091,20 zt.)

Roéwnoczesnie dokonano zmian w skladzie zarzadu, gdyz wykreslono
dotychczasowego prezesa Krzysztofa Grabowskiego oraz wiceprezesa Pawla
Jaworskiego, zas jako nowego prezesa zarzadu wskazano Rafata Krzysztofa Bauer.

Whpisem z dnia 03.10.2013 r. po raz kolejny podwyzszono warto$é kapitatu
zakfadowego — do kwoty 62.145.700,20 =zt (dotychczas 56.496.091,20 zi).
Podwyzszenie nastapito w drodze emisji 28.248.045 akgiji serii J. Wobec powyzszego
taczna liczba wyemitowanych akcji wyniosta 310.728,501, w tym:

o 1.500.000 nieuprzywilejowanych akciji serii A
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8.500.000 nieuprzywilejowanych akcji serii B
30.000.000 nieuprzywilejowanych akgciji serii C
5.455.150 nieuprzywilejowanych akgji serii D
45.455.150 nieuprzywilejowanych akcji serii E
7.074.065 nieuprzywilejowanych akcji serii G
24.496.091 nieuprzywilejowanych akcji serii H
160.000/000 nieuprzywilejowanych akcji serii |
28.248.045 nieuprzywilejowanych akcji serii J

W dniu 31.12.2013 r. dokonano zmian w zakresie dziatalno$ci Spdtki, gdyz

wykreslono dotychczasowy katalog wedtug Kklasyfikacji PKD, zastepujac go
ponizszym.

Tabela 7. Przedmiot dziatalnosci Spotki od dnia 31.12.2013 r.

KOD PKD PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
14 PRODUKCIA ODZIEZY
i DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA WYROBOW TEKSTYLNYCH, ODZIEZY, WYROBOW
FUTRZARSKICH, OBUWIA | ARTYKULOW SKORZANYCH

46197 DZIALALNOSE AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO RODZAJU
46417 SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW TEKSTYLNYCH
46422 SPRZEDAZ HURTOWA ODZIEZY | OBUWIA
46452 $PRZEDAZ HURTOWA PERFUM | KOSMETYKOW
46487 SPRZEDAZ HURTOWA ZEGARKOW, ZEGAROW | BIZUTERI|

467 POZOSTALA WYSPECIALIZOWANA SPRZEDAZ HURTOWA

469 SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA
47192 POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
47517 SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TEKSTYLNYCH PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
47712 SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
47727 | SPRZEDAZ DETALICZNA OBUWIA | WYROBOW SKORZANYCH PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
47757 SPRZEDAZ DETALICZNA KOSMETYKOW | ARTYKULOW TOALETOWYCH PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH

SKLEPACH

4777Z | SPRZEDAZ DETALICZNA ZEGARKOW, ZEGAROW | BIZUTERII PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
47782 | SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
47792 SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKULOW UZYWANYCH PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
47912 SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE) LUB INTERNET
47992 POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA, STRAGANAMI | TARGOWISKAMI
49417 TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
52108 MAGAZYNOWANIE | PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
52212 DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

5224 PRZELADUNEK TOWAROW
64192 POZOSTALE POSREDNICTWO FINANSOWE
642027 DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
cAaz POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA, 2 WYLACZENIEM

UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68107 KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
68202 WYNAIEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
70212 STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACIA
70222 POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE | ZARZADZANIA

731 REKLAMA
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771 WYNAIEM | DZIERZAWA POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYKL!

7397 WYNAIEM [ DZIERZAWA POZOSTAEYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

82307 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW | KONGRESOW

829 D7 DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

82597 POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALAILNOSC| GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

85602 DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE

960927 POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

Whpisem z dnia 31.12.2013 r. zasygnalizowano takze potaczenie w drodze
przejecia majatku spoiki ,Equity Doctors” Sp. z o0.0. (KRS 270075), bez
podwyzszenia kapitalu zakladowego Prochnik, gdyz Spétka byla jedynym
wspolnikiem przejmowanej spoitki. Do przejecia doszto na podstawie aktu
notarialnego z dnia 16.12.2013 r. sporzadzonego pod Rep. A 5203/13 przez
notariusza Zbigniewa Jacka Lipke w Kancelarii Notarialnej w todzi.

WazZna zmiana nastgpita w dniu 04.04.2014 r., kiedy to na podstawie aktu
notarialnego z dnia 04.03.2014 r. sporzadzonego pod Rep A. 1164/14 przez
Zbigniewa Jacka Lipke notariusza w todzi, zmieniono statut Spétki. Zmianie ulegta
warto$é nominalna jednej akcji tj. z dotychczasowego poziomu 0,20 zt do 1,80 zt za
jedna akcje. Réwnoczesnie wykreslono emisje 310.728.501 akg;ji (serii A, B, C, D, E,
G, H, | ,J), zastepujac je 34.525.389 nieuprzywilejowanymi akcjami serii K.

Whpisem z dnia 16.03.2015 r. po raz kolejny dokonano modyfikacji zakresu
dziafalno$ci Spdtki zgodnie z klasyfikacja PKD poprzez usunigcie catego
dotychczasowego katalogu klasyfikacji i zastapienie go nowym.

Tabela 8. Przedmiot dziatalnosci Spétki od dnia 16.03.2015 r.

KOD PKD PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
14112 PRODUKCJA ODZIEZY SKORZANE)
14.13.2 PRODUKCIA POZOSTALE) ODZIEZY WIERZCHNIE]
14.14.2 PRODUKCIA BIELIZNY
14.39.2 PRODUKCIA POZOSTALE| ODZIEZY DZIANE!
46.19.2 DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO RODZAIU
47.19.Z POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
47.71Z SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
68.20. WYNAIEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYM|
70222 POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSC! GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA
96.09.Z POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Na mocy wpisu z dnia 15.06.2016 r. w sktad zarzadu wstapito dwdch nowych
cztonkdw tj. Zbigniew Nasitowski oraz Rafat Czapul.

Kolejne istothne zmiany nastapity wraz z wpisem z dnia 23.11.2015 r., kiedy
obnizeniu ulegt kapitat zakltadowy — z dotychczasowego poziomu 62.145.700,200 zt
do kwoty 47.025.389,00 zt. Réwnoczesnie obnizono warto$¢ nominalng jednej akc;ji
do kwoty 1,00 zl, gdy dotychczas byio to 1,80 zt. Uwzgledniono takze emisje dwéch
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nowych serii akcji tj. ,L” oraz ,M", wobec czego tgczna liczba wyemitowanych akcji
wyniosta 47.025.389, w tym:

o 34.525.389 nieuprzywilejowane akcje serii K
e 3.452.538 nieuprzywilejowanych akcji serii L
o 9.047.462 nieuprzywilejowanych akgcji serii M

Wpisem do KRS z dnia 13.03.2017 r. podniesiono wartos¢ kapitatu
zaktadowego do kwoty 53.425.666,00 zt (dotychczas 47.025.389,00 zt), na skutek
uwzglednienia emisji nowych akcji serii ,N", wobec czego taczna liczba
wyemitowanych akcji wyniosta 53.425.666, w tym:

» 34.525.389 nieuprzywilejowane akcje serii K
e 3.452.538 nieuprzywilejowanych akciji serii L
o 9.047.462 nieuprzywilejowanych akcji serii M
e 6.400.277 nieuprzywilejowanych akcji serii N

W dniu 21.09.2017 r. nastgpita zmiana w strukturze zarzadu Spoétki, gdyz
wykreslono z jego skladu Rafata Krzysztofa Bauer tj. dotychczasowego prezesa
zarzadu oraz dwoéch dotychczasowych czionkdw zarzadu tj. Zbigniewa
Nasitlowskiego oraz Rafata Czapul. Jako nowego prezesa wskazano natomiast
Juliana Adama Kutrzebe.

Jak wynika z tresci skréconego sprawozdania finansowego GK Prochnik S.A.
za |l kwartaty roku 2017, w dniu 20.11.2017 r. NZW Préchnik S.A. podjeto uchwate o
przeznaczeniu kwoty 1.138.876,46 zt z kapitatlu rezerwowego na pokrycie strat z lat
ubiegtych. Na skutek tego dziatania kapitat rezerwowy zostat obnizony do kwoty
3.284.829,56 zI. Podjeto wowczas uchwale w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 19.233.239,76 zt w celu pokrycia strat z lat ubieglych fj.
z kwoty 53.425.666,00 zt do kwoty 34.192.426,24 zl, poprzez obnizenie wartosci
nominalnej kazdej akcji spotki z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,64 zt. Calg kwotg z
obnizenia kapitalu zaktadowego przeznaczono na pokrycie strat z lat ubieglych,
wskazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2016 r. NZW Préchnik S.A.
postanowito takze obnizyé kapitat zaktadowy o kwote 18.164.726,44 zt tj. z kwoty
34.192.426,24 zt do kwoty 16.027.699,80 zt poprzez obnizenie wartosci nominalnej
jednej akcji z kwoty 0,64 zt do kwoty 0,30 zt. Srodki uzyskane z obnizenia kapitatu
zaktadowego przeniesione zostaty na kapitat zapasowy. NZW podjeto wowczas takze
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwotg 18.164.726,70 zt tj. z kwoty
16.027.699,80 zt do kwoty 34.192.426,50 zt w drodze emisji 60.549.089 nowych akgji
na okaziciela serii ,O” 0 wartosci nominalnej 0,30 2, ktérych objecie miato odbyé sie
za wkiad pienigzny. Akcja nowych akcji miata zosta¢ przeprowadzona w drodze
subskrypcji prywatnej. W raporcie biezacym 4/2018 z dnia 27.02.2018 r. wskazano
jednak, iz w dniu 26.02.2018 r. uplyngtl termin na udzielenie odpowiedzi na
zaproszenie do skladania ofert objecia akcji serii O. Z uwagi na brak zainteresowanie
ze strony wybranych Akcjonariuszy do emisji ostatecznie nie doszto, za$§ Zarzad
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stangt w koniecznosci okreslenia dalszego strategicznego kierunku rozwoju jak i
sposobu splaty zobowigzan Spétki. Wskazano woéwczas, iz rozwazane jest
pozyskanie partnera lub inwestora branzowego, a takze mozliwosé zbycia aktywéow
Spétki w postaci m. in zorganizowanego sktadnika przedsigbiorstwa.

W dniu 08.03.2018 r. dokonano wpisu w KRS ¢ nastepujacej tresci:

— wpisano Jacka Ruszel jako czlonka zarzadu;

—~ wykreslono prokurenta Dominike Kopanicka, w stosunku do prokurenta
Grzegorza Byszczuka wpisano prokure samoistna.

W dniu 30.04.2018 r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ukazalo sie
obwieszczenie Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydzial
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, zawiadamiajgce, ze
w postepowaniu o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Prochnik Spdiki
Akcyjnej z siedzibg w Lodzi (KRS 79261) zostatlo dokonane zabezpieczenie majatku
diuznika, poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie
Katarzyny Joanny Uszak, licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 156. Wskazano,
iz tymczasowy nadzorca sgdowy zostat zobowigzany do ztozenia w terminie do dnia
11.05.2018 r. szczegllowej opinii o stanie przedsiebiorstwa dluznika, w
szczegolnosci o:

- stanie finansowym przedsigbiorstwa dluznika, rodzaju i wartosci rynkowej
majatku diuznika i ustanowionych na nim zabezpieczeniach,

— wysokosci zadluZzenia wobec poszczegblnych wierzycieli i termindw platnosci
naleznosci w stosunku do tych podmiotéw oraz zdolnosci do realizowania

biezacych wymagainych zobowigzan i prognoz co do zdolnosci ich realizacji w

najblizszej przysziosci - w szczegdlnosci wskazania, czy sytuacja
ekonomiczna dtuznika wskazuje, Ze w niedtugim czasie moze sta¢ sig
hiewyptacainy,

— opinii co do skutkbw ewentualnego postepowania sanacyjnego w
szczegolnosci mozliwosci wystgpienia pokrzywdzenia wierzycieli (m.in. czy
majatek dtuznika i przewidywane do niego wplywy, zwazywszy na zakres
prowadzonej aktualnie dziatalno$ci gospodarczej i jej perspektywy w branzy
oraz wysokos¢ zobowigzanh pozauktadowych, stworza realne szanse
wykonania ukfadu w oparciu o przediozony wstepny plan restrukturyzacyjny,
czy wierzyciele w ramach zawarcia i realizacji uktadu zostang zaspokojeni w
mniejszym stopniu lub znacznie pdzZniej niz byliby zaspokojeni wskutek
ogtoszenia upadiosci i likwidacji majatku diuznika);

— zdolnosci diuznika do biezacego zaspokajania koszidw postepowania i
zobowigzan powstatych po ewentualnym otwarciu postepowania sanacyjnego;
czy w okresie poprzedzajacym zioZzenie wniosku restrukturyzacyjnego dtuznik
dokonat czynnosci prawnych badz faktycznych, ktére zakwalifikowaé mozna
jako zdziatane z pokrzywdzeniem wierzycieli.
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W dniu 15.06.2018 r. ukazalo sie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
ukazato sig obwieszczenie Sadu Rejonowego Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia
w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadlosciowych i
Restrukturyzacyjnych, zawiadamiajace, Zze postanowieniem z dnia 05.06 2018 r.
zostata ogloszona upadio$é ,PROCHNIK” Spétki Akeyinej z siedzibg w todzi przy ul.
Kilinskiego 228, zarejestrowanej pod numerem KRS 79261. Sad uznal, ze siedziba
diuznika jest gtdwnym osrodkiem jego podstawowej dziatalnosci w rozumieniu art. 3
ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 2015/848 z dnia 20
maja 2015 r. i okreslit, Ze postgpowanie ma charakier gléwny. Na Sedziego
komisarza wyznaczono Sedziego Sadu Rejonowego lzabelg Scieszko-Twardowska,
na zastepce sedziego komisarza Sedziego Sadu Rejonowego Agnieszke Bujnowicz
Tomaszewsksg. Na syndyka masy upadfosci wyznaczono Katarzyne Joanng Uszak,
numer licencji 156.

Sad wezwat wierzycieli upadtej, aby w terminie trzydziestu dni od daty
ukazania sie obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym zgtosili swoje
wierzytelnosci sedziemu komisarzowi oraz wezwat osoby, ktérym przystuguja prawa
oraz prawa osobiste i roszczenia cigzace na nieruchomosciach nalezacych do
upadtej, jezeli nie zostaly ujawnione przez wpis w ksiedze wieczystej, do ich
zgloszenia w terminie trzydziestu dni od dnia ukazania sig obwieszczenia o
ogloszeniu upadiosci, pod rygorem utraty prawa powolywania sie na nie w
postepowaniu upadiosciowym. Wskazano, iz zgloszenia nalezy przesta¢ na adres do
korespondencji: Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadfosciowych i Restrukturyzacyjnych, 90-928 todz, al.
Kosciuszki 107/109, z podaniem sygnatury akt XIV GUp 109/18.

W dniu 29.06.2018 r. dokonano w KRS wpisu w zakresie zamieszczenia
informacji 0 wszczgciu postgpowania upadiosciowego.

2) Specyfika wyceny zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w
rozumieniu przepisow Prawa upadtosciowego

Autor wyceny wskazuje, iZ mimo, Ze wycena zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w przeciwienstwie do sprzedazy calego przedsiebiorstwa w toku
postepowania upadiosciowego nie jest wskazana jako wymagajaca zastosowania
wprost procedury opisanej w art. 319 Prawa upadiosciowego, to jednak autor
niniejszej wyceny dokona jej zgodnie z metodyka wymagang dla opisu i oszacowania
wskazang w ww. artykule, gdyZz zgodnie z przepisem art. 319 ust. 3 Prawa
upadlosciowego: ,W oszacowaniu nalezy odrebnie podac¢ wartos¢ przedsiebiorstwa
w cafosci oraz jego zorganizowanych czesci jezeli moga byé wydzielone do
sprzedazy.” Zastosowanie przy ustalaniu wartosci ZCP PROCHNIK S.A. metodyki
tozsamej do okreslonej w art. 319 Prawa upadio$ciowego — w ocenie autora - jest nie
tylko witasciwe, ale wrecz konieczne biorgc pod uwage tresé przepisu art. 318 ust. 2
Prawa upadiosciowego.
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Dodatkowo zastosowanie takiej szczegdtowej procedury wyceny nie tylko
pozwala na pelniejsze dokonanie opisu przedmiotu wyceny, ale réwniez na
uniknigcie ewentualnych zarzutéw niedopetnienia obowigzkéw przez Syndyka czy
wyceniajacego w zwigzku z nieobjeciem wycena niebilansowych (nie ujetych w
ewidencjach ksiegowych) niematerialnych sktadnikéw masy upadiosci, ktére w
wypadku takich podmiotéw jak PROCHNIK S.A. stanowig ,spoiwo” taczace wszystkie
jego skiadniki majgtkowe i majg decydujacy wplyw na ich warto$¢ rynkowa. Tym
samym brak kompleksowego ujgcia tych skladnikdw majatkowych w wycenie
skutkowatoby oszacowaniem majatku upadiego przedsigbiorstwa ponizej jego
rzeczywistej wartosci godziwe;j.

W zwiazku z powyzszym zastosowanie w przypadku wyceny ZCP PROCHNIK
S.A. procedury opisanej w art. 319 Prawa upadio$ciowego jest —~ zdaniem autora
niniejszej wyceny — konieczne.

Podkresli¢ nalezy, iz ideg szacowania wartosci w toku postgpowan
upadiosciowych jest: ,uzyskanie obrazu prawdopodobnych wplywéw do masy
upadfosci w procesie jej likwidacji przez sprzedaz, co ma pozwoli¢ na ekonomiczng
oceng zasadnosci przyjetego przez Syndyka i proponowanego przez niego
Sedziemu — komisarzowi sposobu likwidacji masy poprzez sprzedaz
przedsiebiorstwa w cafosci, sprzedaz poszczegdinych jego sktadnikéw lub sprzeda?
zorganizowanych czeéci przedsigbiorstwa™.

Wyceniajacy wskazuje, iz przepisy prawa upadtosciowego nie okreslajg, jakimi
metodami winna dokonana by¢ wycena przedsigbiorstwa, przyjaé zatem nalezy, iz
wybér metody winien nalezeé do wyceniajacego, jednak w pismiennictwie wskazuje
sig, iz koniecznym jest: ,zastosowanie przynajmniej dla celéw poréwnawczych
mefody wyceny majgtkowej, albowiem przy jej zastosowaniu warto$é
przedsiebiorstwa odzwierciedla warto$é poszczegéinych jej sktadnikéw™. Pamigtaé,
jednakze nalezy, iz z punktu widzenia ewentualnego nabywcy przedsigbiorstwa
upadtego czy jego zorganizowanej czgséci, warto$¢ przedsigbiorstwa odzwierciedlajg
przede wszystkim zakladang skalg korzy$ci, jakie inwestycja ta bedzie w stanie
wygenerowaé mu w przysztosci.

Przyktadowe podejécia (perspektywy) inwestoréw zainteresowanych zakupem
ZCP PROCHNIK S.A. przedstawia ponizszy rysunek.

2 por. A. Jakubecki, (w} A. Jakubecki, F. Zedler, Prawo upadlosciowe i naprawcze. Komentarz, Kantor Wydawniczy Zakamycze,
Krakdw 2003, s. 761 i nast.
3 bidem, s. 809.
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Perspektywa inwestora finansowego

snastawiony jest na bezposrednie korzy$ci finansowe moziiwe do
wygenerowania przez przedsigbiorstwo w przyszioSci - .
zainteresowany jest maksymalizacjg dywidendy (stopy zwrotu z
kapitatu).

Perspektywa inwestora branzowego

_ecentrum jego zainteresowan stanowig aktywa przedsigbiorstwa,
3 ¢ ktére po przejeciu moga, przyczyni¢ sig¢ do zwiekszenia przewag
é strategicznych, wiekszego korzystania z efektow skali (synergii),

% icinwestor branzowy moze byé konkurentem lub kooperantem, ale
l L « zawsze warto$é przejmowanego biznesu bedzie postrzegat przez
| pryzmat jego wartosci rynkowej (tj. na bazie analizy wartosci C/Wk

innych podmiotéw dziatajacych na danym rynku).

Perspektywa inwestora instutucjonalnego tj. funduszy
.typu venture capital

sperspektywy tej nie mozna co prawda jednoznacznie przypisac tylko
_«g'«'- L grupie uczestnikébw obrotu gospodarczege w postaci funduszow
i . inwestycyjnych, gdyz jest ona wykorzystywana tez przez innych ja
¢ inwestorow,
1sideg jest maksymalizowanie przysziej wartosci przedsigiorstwa, co
wigze sie z przeprowadzeniem restrukiuryzacji, po ktérej najczaéciej
™ < dochodzi do zbyciu przedsigbiorstwa przez takiego inwestora.

W zwigzku z tym, przyjeta w niniejszym opisie i oszacowaniu procedura
wyceny musi uwzgledniaC powyzszej wskazang specyfike roznych podejsé
{perspektyw) potencjalnych typdw (rodzajéw) inwestordw, przy czym jednoznacznie
wskazaé nalezy, iz punktem wyjscia do szacowania wartosci rynkowej dla kazdego z
tych potencjalnych inwestordw zawsze sg wartosci ksiggowe i wyniki finansowe
upadtego przedsiebiorstwa wynikajace z jego historycznych danych bilansowych oraz
wyceny rynkowe innych podmiotéw dziatajgcych w tym sektorze rynku wynikajace z
mnoznika C/Wk (cena do wartosci ksiegowej).

Innymi_stowy wartosci_ksiegowe beda stanowily dla kaZdeqo typu

inwestorow punkt ijScia (baze) do okreslania przez nich wartosci ZCP
PROCHNIK S.A. w upadiosci.

Oczywistym jest, iz zastosowanie réznych metod wyceny z reguty powoduije, iz
pomiedzy okreslonymi wartosciami moze dojs¢ do bardzo znacznej dysproporcii,
wynikajacej wtasnie z odmiennosci poszczegblnych podej$é do wyceny.
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Nalezy wskazag, iz warto§¢ zarowno przedsigbiorstwa czy tez jego skladnikéw
oszacowana W opisie i- 0szacowaniu, mimo jego formalnego charakteru nie musi
odpowiadac¢ ostatecznej cenie transakcji. Wynika to z faktu, iz na ceng transakcyjng
wplywa wiele wysoce zmiennych czynnikéw takich jak sytuacja ekonomiczna kraju,
strategia rozwojowa firmy, atrakcyjnosé rynku, pracownicy i kadra zarzadzajaca,
charakter i efektywnosé wykorzystania posiadanych aktywow, ktére w okresie
pomiedzy momentem wyceny a momentem transakcji moga wptywaé zardbwno na
uzyskanie ceny wyzszej od okreslonej w wycenie jak i nizszej. Wskazaé nalezy, iz
nawet na idealnym rynku jakim jest rynek gieldowy wycena tego samego
przedsigbiorstwa w ciggu jednego tygodnia, a czgsto nawet w ciggu jednej sesji
(dnia) moze byé zdecydowanie rézna mimo, iz nie doszio w tym okresie do Zadnych
kluczowych zmian w sytuacji gospodarczej tego podmiotu.

Rynek gieldowy jest potwierdzeniem, iz w ,rynkowej' wycenie wartosci
przedsigbiorstwa nie chodzi o to, zeby okresli¢ ta jedng idealna cene
przedsiebiorstwa (np. wynikajacg z wyceny akcji z dnia debiutu na gieldzie, kiedy
wszyscy uczestnicy majg tozsama wiedze o tym podmiocie wynikajgcym z prospektu
emisyjnego) i tg otrzymang w ten sposéb wartos¢ ,wykuc jako staftg w kamieniu*
(uznaé za najwtasciwszg i niezmienng), ale o to aby byta ona zmienna, gdyz obecnie
handel przedsiebiorstwami (nie tylko catymi ale réwniez udziatami, akcjami) jest
powszechny i stanowi nowy dziat (branze) rynku.

Autor powyzsze zastrzeZzenie podniost, gdyz w obecnej gospodarce
wolnorynkowej zaréwno cale przedsigbiorstwa jak i akcje podlegajg tym samym
prawom popytu i podazy jak inne towary rynkowe.

W zwigzku z tym wskazaé nalezy, iz w przypadku wyceny przedsigbiorstwa,
nie istnieje — bo nie moze istnieé - jedna obiektywna warto$é rynkowa. Komplikacje z
ustaleniem wiasciwej kategorii wartosci, wediug ktérej ma byé wyceniane aktywo
wynikaja z faktu, Zze wycena jest procesem zaréowne z cbszaru zarzadzania finansami
przedsiebiorstwa, jak rowniez rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowe).
Whytyczne, ktdre dotycza obu tych sfer pochodzg z réznych zrédet. Zarzadzanie
finansami jest wynikiem praktyki gospodarczej i standarddw eksperckich, natomiast
cata rachunkowos¢ regulowana jest przez rozwigzania prawne oraz zalecenia
instytucji zrzeszajacych ksiegowych. W rezultacie zdarza sig, Zze wycena aktywow
jest inacze] postrzegana przez bieglych sadowych, rzeczoznawcow (konsultanci,
doradcy, analitycy) wtascicieli oraz gtownych ksiegowych i bieglych rewidentow.

W zwigzku z tym, koniecznym jest wskazanie, iz warto$¢ oszacowania
dokonana przez wyceniajgcego jest zawsze tylko szacunkiem wartosci i tym samym
moze stanowi¢ tzw. punkt wyjscia (warto§¢ rekomendowang), gdyz rzeczywista
wartos¢ rynkowa okreslona zostanie w toku procedury sprzedazy w trybie przetargu
(zgodnie z dyspozycjg -art. 320 Prawa upadio$ciowego). Taka forma sprzedazy
okreSlona przez Ustawodawce pozwala na ustalenie faktycznej (rzeczywistej)
wartosci rynkowej (godziwej, sprawiedliwej) przedsigbiorstwa upadtego czy jego ZCP
zwlaszcza biorge pod uwage fakt, iz zgodnie z trescig ww. przepisu sprzedaz mienia
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w postaci przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci dokonuje sie w drodze
przetargu, kiérego warunki okresla Sedzia Komisarz. Dodatkowo wskaza¢ nalezy, iz
wyboru oferty dokonuje co prawda Syndyk, jednak wyboér ten jest prawnie skuteczny
dopiero po zatwierdzeniu go przez Sedziego Komisarza.

Jeszcze raz podkresli¢ nalezy, iz ostateczna cena sprzedazy ZCP PROCHNIK
S.A. w upadto$ci ustalana zostanie na bazie informac;ji ptynacych z otwartego rynku i
dokonana zostanie na otwartym rynku z racji zastosowania formy przetargu. Tym
samym ostateczna cena sprzedazy odzwierciedla¢ bedzie aktuainy (na dzien
skfadania ofert) stan gospodarczy kraju oraz oddawaé bedzie - zgodnie z prawem
popytu i podazy - tzw. nastroje potencjalnych inwestoréw.

Zatem warto$¢ zawarta w niniejszym opisie i oszacowaniu powinna byé,
traktowana jako teoretyczna godziwa rynkowa warto$¢ maksymalna (pozadana), do
ktdrej uzyskania Syndyk powinien dazy¢, lecz jak wskazuje praktyka uzyskanie jej z
requly okazuije sie byé bezskuteczne.

Wskaza¢ nalezy, iz ewentualny brak chetnych do zakupu ZCP podczas
pierwszego przetargu, po cenie wskazanej (rekomendowanej) w oszacowaniu, w
wigkszosci przypadkéw nie jest zwigzany najczesciej z metodycznym bledem w
oszacowaniu wartosci przez wyceniajgcego czy zmiany realiéw rynkowych, a wynika
z warunkow platnosci zawartych w regulaminie. Koniecznos¢ zaptaty za nabywane
przedsigbiorstwo czy jego ZCP cafosci ceny przed zawarciem aktu notarialnego
powoduje wytgczenie z niego wigkszosci potencjalnych zainteresowanych podmiotéw
branzowych, ktére nie sg w stanie zgromadzi¢ przed transakcjg wymaganej kwoty.
Podmioty takie w przeciwienstwie do np. inwestoréw finansowych czy funduszy
kapitatowych nie sg w stanie - biorac pod uwage stygmatyzacje przedsigbiorstw w
upadiosci przez instytucje finansowe — uzyska¢ w krotkim czasie i bez mozliwosci
ustanowienia zabezpieczen na majgtku przejmowanegc podmiotu finansowania
zewnetrznego. Podkreslié nalezy, iz z reguly zaptata za przedsigbiorstwami czy jego
ZCP w ramach przejeé, prywatyzacji itp. na otwartym rynku odbywaja sie poprzez
zaptaty w ratach lub w odroczonych terminach (np. po uzyskaniu kredytu), co
powoduje, iz potencjalny nabywca moze zbudowaé w sposob wlasciwy strukture
finansowania inwestycji, ktérej nie jest w stanie wypracowaé przy zakupie
przedsigbiorstwa bedacego w upadiosci.

W ocenie autora — wynikajacego z jego doswiadczenia zawodowego — wiasnie
to ograniczenie powoduje, iz uzyskiwane ceny za przedsiebiorstwa lub jego ZCP
odbiegaja od wartosci oszacowania, gdyz wyceniajacy dokonuje jej ustalenia na
podstawie informacji rynkowych, a nie na podstawie danych z transakcji
dokonywanych w postepowaniach upadtosciowych.

W tym miejscu autor pragnie wskazaé, iz powszechnie uwaza sig, iz
przedsigbiorstwa w stosunku do ktdérych ogloszono upadiosé, utracity swdj
dotychczasowy potencjat i w zwigzku z tym, w wycenie takiego podmiotu nalezy
okreslong warto$¢ sktadnikéw przedsigbiorstwa zdyskontowac€ .in minus® z tytuty
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