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RB 31/2013 - Dodatkowa informacja dotyczaca nabycia 100% udzialow Rage Age
International Limited.

Podstawa prawna
Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezgce i okresowe
Tres¢ raportu:

Zarzad Prochnik S.A. z siedziba w Lodzi (dalej "Emitent") przekazuje dodatkowy
komentarz Zarzadu dotyczacy transakcji nabycia Rage Age International Limited (dalej
"RAIL"), opisanej w raporcie biezagcym nr RB 12/2013 z dnia 13 lutego 2013 r.. Komentarz
publikowany jest w zwigzku z pojawiajacymi si¢ pytaniami, w tym akcjonariuszy i zmierza
do dodatkowego wyjasnienia kwestii opisanych w raporcie biezacym nr 12/2013, w tym w
celu poszanowania zasad tadu informacyjnego w spotce publicznej (zasada 1.11 Dobrych
Praktyk Spotek GPW) przy jednoczesnym zachowaniu rownego dostepu akcjonariuszy do
informacji.

W okresie poprzedzajacym dojscie do skutku emisji z dnia 12 lutego 2013, Emitent w
latach 2010-2011 oraz 3 kwartatach 2012 r. notowat spadki sprzedazy, a zysk netto za 3
kwartaty 2012 byt ujemny. Jednocze$nie Emitent nie dysponowat ani zasobami
kompetencyjnymi (brak dzialu projektowania, marketingu i VM, rozwoju produktu itd.) ani
finansowymi (przeterminowane zobowiazania, brak dostaw kolekcji WL 2013 oraz
srodkoéw na poszerzenie asortymentu i rozwoj sieci) dla odwrdcenia negatywnego trendu.
Spoéika byta w strategicznym impasie.

Objecie emisji akcji przez grupe inwestorow w dniu 12 lutego 2013 r. oraz przejecie przez
Emitenta grupy Rage Age sa czg$cig realizacji strategii, prowadzacej do rewitalizacji marki
Prochnik, ktora to strategia byta niemozliwa do wdrozenia bez pozyskanego - w ramach
przejecia - do§wiadczonego zespotu oraz wzmocnienia kapitatowego. Kolejnym
czynnikiem branym pod uwage przy realizacji transakcji bylo uzyskanie dodatkowych
mozliwosci negocjacyjnych zwiagzanych z wigksza skalg zamawianej produkcji — co
powinno skutkowa¢ zwigkszeniem rentownosci obydwu marek.

Kolejnym czynnikiem, ktory nalezy wzig¢ pod uwage przy ocenie skutkow ekonomicznych
I finansowych emisji, jest parytet pomigdzy wielkoscia przejmowanych aktywow
(kontrolowany poziom sprzedazy 1 zysku przejmowanych spotek) oraz uzyskiwanym w
zamian udziatlem w Prochnik S.A. i jego parametrami finansowymi. Bardziej szczegotowy
opis tych relacji jest przedstawiony w dalszej cze$ci niniejszej informacji.

Struktura grupy kapitatowej RAIL

Rage Age International Limited kontroluje grup¢ spotek zwigzanych z dystrybucja,
projektowaniem i promocja produktow sygnowanych brandem Rage Age na rynkach
krajowym i zagranicznych. Posiada 90% akcji w spotce Rage Age Polska S.A. (RAP).
Pozostate udziaty naleza do projektanta kolekcji. Glowne sktadniki aktywow RAP to:
99,90% udziatow w Equity Doctors Sp. z 0.0. (ED) oraz prawa do znaku towarowego Rage



Age. Spoftka ta jest takze jest uprawniona do udzielania franszyzy na rynku polskim.

ED zostala natomiast powotana celem prowadzenia wlasnej sieci detalicznej wraz z
flagowym sklepem na rynku polskim. Obecnie prowadzi 6 salonéw firmowych w
prestizowych lokalizacjach najlepszych galerii handlowych (Ztote Tarasy, Galeria
Mokotow, Arkadia w Warszawie, Stary Browar w Poznaniu, Manufaktura w .odzi, Silesia
w Katowicach oraz jeden salon wyprzedazowy). W roku 2013 planowane sg kolejne 4
otwarcia salonéw.

Wyniki finansowe

Spotka ED zanotowata w 2012r. przychody w wysokosci 11,565 mln PLN, zysk na
sprzedazy w wysokosci 504 tys. PLN oraz zysk netto: 490 tys. PLN. W I kwartale 2013r.
przychody spotki wyniosty 2,5 min zt i byly 0 30 % wyzsze od osiagnigtych w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Skala dziatalno$ci operacyjnej RAP, tj. spoiki holdingowej, kontrolujacej kluczowe
aktywa, jest znaczaco nizsza. Przychody w 2012 r. to ok 250 tys. PLN i zysk netto 2 tys.
PLN

Obowiazek konsolidacyjny podmiotéw o ktérych mowa powyzej powstat w zwigzku z
przejeciem kontroli nad nimi przez Prochnik S.A.. Rozliczenie nabycia zostanie wykazane
w raporcie skonsolidowanym za I kwartat 2013.

Wplyw nabycia na sytuacje finansowa 1 ekonomiczng Emitenta

Nabycie RAIL w drodze wymiany na akcje Emitenta, byto warunkiem koniecznym do
sfinalizowania emisji akcji uchwalonej 21 listopada 2012. Przejecie dziatalnosci Rage Age
stanowito podstawowy sktadnik nowej strategii inwestycyjnej, zaproponowanej
akcjonariuszom pozyskanym w celu jej realizacji, a tworzgcym porozumienie z dnia 15
lutego 2013, o ktérym Emitent informowat w formie raportu biezacego.

W efekcie, Emitent poza istotnym aktywem biznesowym oraz §rodkami z emisji
niezbednymi do stabilizacji finansowej, uzyskat operacyjne zasoby polegajace na
pozyskaniu zespotu i doswiadczen zwigzanych z budowg i biezgcym zarzadzaniem markag
Rage Age. Budowa kompetencji dotyczacych rozwoju i zarzadzania siecig, brandingu oraz
marketingu wizualnego i sklepowego, a w szczeg6lnosci wlasnego projektowania i
zarzadzania kolekcja, wymagataby nakladow finansowych i czasu przekraczajgcych
faktycznie mozliwosci samej Spotki, ktora w chwili nabycia zatrudniata 9 pracownikow
merytorycznych, sposrod ktérych 6 etatow stanowili pracownicy magazynu i ksiggowosci.
Tym samym, dodatkowym aktywem niematerialnym zwigzanym z przejeciem jest
pozyskanie profesjonalnego personelu, ktorego koszt alternatywny wynositby nie mniej niz
2 min PLN rocznie.

Nabycie RAIL oznaczato przejecie kontroli nad 90% udziatem w aktywach o parametrach
opisanych powyzej (niecate 12 mln zt przychodéw i 0,5 miln zt zysku netto). Nabycie RAIL
zostalo zrealizowane w rozliczeniu objecia emisji akcji Emitenta (w ilo§ci 90 mln sztuk)
stanowigcych ok. 32% kapitatu akcyjnego Emitenta, ktory wg dostgpnego na dzien
transakcji raportu za 3 kwartaty 2012, wykazat 14,6 mln zt przychodéw ze sprzedazy i 1,3
mln z1 straty netto. Zgodnie z opublikowanym Raportem Rocznym wyniki Emitenta za
2012r. wyniosty odpowiednio: przychody 20,8 mln zt, zysk netto 0,275 mln zl, w
porownaniu z ED ktory osiggnat odpowiednio przychody wysokos$ci 11,6 min zt i zysk



netto 0,490 mln zt. W roku 2012 siec handlowa Emitenta stanowito 14 wlasnych salonow
sprzedazowych wobec 7 w sieci sprzedazy ED.

Wobec powyzszego parytet oparty o roczne przychody ze sprzedazy wynosit ok. 1,6:1 na
korzys¢ Emitenta.

Efekty synergii

Koszty
Bezposrednim rezultatem przejecia przez Emitenta komplementarnego biznesu
detalicznego bedzie zrealizowanie oszacowanych ponizej efektow synergicznych:

a)obnizenie kosztow logistycznych Emitenta w drodze likwidacji pokrywajacych si¢
etatow, konsolidacji magazyndéw w Lodzi, faczenia dostaw do powielajacych sie lokalizacji
oraz likwidacji wlasnego transportu w wysokosci szacowanej na okoto 0,5 min PLN
rocznie,

b)obnizenie kosztow produkcji Rage Age w wysokosci stanowigcej nie mniej niz 12,5 %
KWS za rok 2012 szacowane na kwote¢ okoto 0,5 min PLN,

c)poprawe efektywnosci salonow firmowych Emitenta poprzez zwigkszenie efektywnosci
sprzedazy w drodze zastosowania sprawdzonego w Rage Age know-how: szacowane 0,4
min PLN,

d)optymalizacja personelu kierowniczego w tozsamych lokalizacjach: 0,14 min PLN,
e)likwidacja warszawskich struktur Emitenta oraz Rage Age: 0,36 min PLN.

Wyzej opisane efekty synergii maja w zakresie wartosci charakter orientacyjny i nie moga
by¢ traktowane jako prognozy wynikow Emitenta.

Zarzad wyraza nadzieje, iz powyzsze informacje dodatkowo wyjasniajg kwesti¢ nabycia
spotki RAIL.

Podstawa prawna:

Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz. U. 2009 r., nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.) — informacje
okresowe 1 biezace.



